ELECTRICITE ET EAUX DE AGASCAR

Le Conseil d’Administration a arrété les états financiers (comptes audités) du premier semestre 2006 marqué principalement par :

® e retour a la profitabilité de GASCOGNE, générant une confribution au résultat semestriel de 1,1 M€, nette de la diminution de part d'intérét lige au
paiement partiel de I'acquisition d'IMBERTY en actions d’autocontrole,

© 'engagement d'un programme d'investissement de 3,5 MS (2,78 M€) dans les hdtels vietnamiens de la chaine Victoria,

o ['introduction en bourse réussie de la sous filiale OBER dont la contribution aux résultats du groupe sur le semestre a &t de 1,32 M€,

o une réduction de 2 M€ de I"endettement financier consolidé sur le semestre (de 3,49 M€ en données sociales),

o | dépréciation du dollar qui pénalise les comptes sociaux et consolidés a hauteur de prés de 3 M€ et diminue de 1,5 M€ la valeur des actifs du
groupe, nette de I'endettement, et des actifs et passifs courants y étant attachés, cet élément nayant e aucune incidence sur la trésorerie.

Le chiffre d'affaires consolidé s'est établi a 8,95 M€. Il a été réalisé o 60% en Asie et d 40% en France. Comparé d I'exercice 2005, il marque un
sensible recul du fait de I'absence de cessions d"actifs immabiliers sur le premier semestre ainsi que de la forte baisse du dollar.

Au 30 juin, les capitaux propres du groupe étaient de 64,7 M€ (68 M€ au 31 décembre 2005) et I'endettement financier consolidé de 23,28 M€
(25,26 M€ au 31 décembre 2005) avec un ratio d'endettement de 0,36.

DONNEES CLE DE LEXPLOITATION DU GROUPE SUR LE SEMESTRE

Données consolidées en M€ 30 juin 2006 30 juin 2005 31 décembre 2005
Chiffre d'affaires 8,95 12,02 26,32
Résultat opérationnel courant (2,36) (3,20 (4,42)
Résultat avant impdts et mise en équivalence (6,36) 0,27 1,30
Quote-part des sociétés mises en équivalence 2,42 (1,77 (7,00
Résultat net part du groupe (3,81) (4,21) (6,09)
Impact de change (2,90)* 4,26 5,30

*qui consfitue aussi Iessentiel de la perte nette sociale de 3,09 M€

La cession de I'immeuble de la rue Cadet, pour un montant brut de 7,6 M€, est en cours ; une promesse de vente a été signée au mois de juillet et
devrait se concrétiser dans le courant du mois d’octobre.

Le groupe voit, désormais, le terme de la réorganisation de son patrimoine et de son recentrage sur un nombre plus limité d'activités gérées directement
(hétellerie, aquaculture et immobilier, les activités bois résiduelles étant aujourd’hui sous contrdle).

Le groupe étudie actuellement de nouvelles possibilités d'investissements, ainsi que les opportunités de leur financement éventuel.
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